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Bu rapor glivenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen veriler kullanilarak yalnizca bilgilendirme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir yatirim tavsiyesi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer alan goris ve
degerlendirmeler istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterliginin kurumsal yaklagimini
yansitmamaktadir. istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan goriis,
degerlendirme ve bilgilerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle olusabilecek
dogrudan veya dolayl zararlardan istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi sorumluluk kabul
etmemektedir.



Kuresel Ekonomi

ve Ticaret

Kiresel Ekonomi

Kiresel biiyimenin' 2025 yilinda %2,8 biiyliyerek 2024 yilinda %3,3 seviyesinin altinda kalmasi beklenmektedir.
2026 yilinda ise buyiimenin %3’e yikselerek toparlanmasi 6ngoérilmektedir. IMF'nin Nisan ayinda yayinladig
glincel kiresel ekonomik goriiniim raporu bir onceki rapora gore neredeyse tim Ulkeler icin asagi yonla
revizyonlar igcermektedir. Bu diisiisiin genis tabanh oldugu ve biyik 6lglide yeni ticaret 6nlemlerinin dogrudan
etkilerini, artan belirsizlikleri ve kotilesen giiven ortaminin dolayli etkilerini yansittigi degerlendirilmektedir.
Tarifelerin kisa vadede biyime lizerindeki etkisinin ticari iliskilere, sanayi bilesimlerine, politika tepkilerine ve
ticareti cesitlendirme firsatlarina bagl olarak tlkeler arasinda degistigi belirtilmektedir.

Cin veya Euro Bolgesi gibi bazi durumlarda ise saglanan mali destek ekonomik biyime lzerindeki olumsuz
etkileri dengeleyici bir unsur olarak éne ¢ikmaktadir. IMF ticaret politikalarindaki gelismelere bagli olarak iki
alternatif bliylime gorinimi tahmin etmektedir. 2 Nisan 6ncesi tahminlere gore, kiiresel bliyime hem 2025
hem de 2026 igin %3,2 olacaktir. Bu tahmin, kiresel varsayimlardan, ticaret politikasi duyurularindan, belirsizlik
seviyesinden ve emtia fiyatlarindan farklilasarak daha yiiksek petrol fiyatlarina ve yalnizca 1 Subat ile 12 Mart
arasinda agiklanan ticaret politikalarina? dayanmaktadir.

9 Nisan sonrasi yapilan tahminler ise 4 Nisan'dan sonra yapilan tarife duyurularini igermektedir. Dolayisiyla
tahminler ilk senaryoya gore yapilmistir. 9 Nisan'da, ABD bazi lilkelere uygulanan daha yiiksek tarife oranlarina
90 giinliik bir ara verdigini duyurmustu ancak tim Ulkeler i¢in %10 asgari tarifeyi korumustu. Ayni zamanda
Cin'in tarife tepkisine karsi 6nlem olarak Cin mallarina uygulanan tarifeleri daha da artirmisti ve Cin buna tekrar
karsilik vermisti. Ote yandan AB, 90 giin boyunca durdurulan ABD ithalatina, %25 tarife uygulayarak yanit
vermisti. 11 Nisan'da ABD, akilli telefonlari, diziisti bilgisayarlari ve diger elektronik cihazlari ve bilesenleri 2
Nisan tarifelerinden muaf tutacagini duyururken, Cin de ABD mallarina uyguladig tarifeleri daha da artirmisti
ve daha yliksek oran 12 Nisan'da yirirlige girmisti. Bu bolimde kullanilan veri ve bilgilerin son tarihi olan 14
Nisan itibariyla, ABD'nin Cin mallarina uyguladigi fiili tarife orani %115 iken, Cin'in ABD mallarina uyguladigi oran
%146 idi ve ABD'nin dlinya lizerindeki fiili tarife orani Ocak 2025'teki %3'lin altindan yaklasik %25'e yikselmisti.
12 Mayis 2025 ise ABD ve Cin birbirlerine uyguladiklari vergilerini 90 giin boyunca disirmek konusunda
anlagmaya varmislardir. Anlagsma sonucunda ABD’nin %145 seviyesindeki tarife oranlari %30’a, Cin’in ABD
Uriinlerine uyguladigi %125 seviyesindeki misilleme tarifeleri de %10’a distrilmistir. ABD'nin diger onlemleri
ise yururlikte kalmaya devam edecektir. Degisiklikler 14 Mayis 2025 itibariyle yirdrlige girmistir ve 90 giin
boyunca devam edecektir.

5-14 Nisan tarihleri arasinda duyurulan énlemler, iliskili piyasa sonuglarindan ve politika kaynakli belirsizlikten
izole edilerek ele alinirsa ve kalici oldugu varsayilirsa, 2025 igin kiiresel biiyiime 2025 igin yaklasik %2,8 ve 2026
icin yaklasik %2,9 olarak 6ngorilmektedir.

1IMF World Economic Outlook: A Critical Juncture amid Policy Shifts 7
2 Kanada ve Meksika'ya uygulanan tarifeler, Cin'e uygulanan ilk tarife dalgasi, Kanada ve Cin'in ilgili yanitlar ve gelik ve aliminyuma
uygulanan sektorel tarifeler.
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Gelismis ekonomiler igin bliyimenin 2024'te tahmini %1,8 seviyesinden 2025'te %1,4'e ve 2026'da %1,5'e
diismesi dngorilmektedir. 2025'teki blylimenin artik IMF'nin 2025 Ocak ayindaki tahminlerine goére 0,5 puan
daha duslk olmasi beklenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri igin blylimenin 2025'te %1,8'e diisecegi tahmin
edilmektedir. Bu oran, 2024 oranindan 1 puan ve Ocak tahminlerinden 0,9 puan daha dstktlr. Asag yonla
revizyonun daha duslk tiketim bliyiimesi ile birlikte daha fazla politika belirsizligi, ticaret gerginlikleri ve daha
zayif bir talep goériniminiin bir sonucu oldugu belirtiimektedir. Ayrica 2026 yilinda tarifelerin blylimeyi
etkilemesi beklenmektedir. Béylece biyimenin ilimli 6zel tiiketimle birlikte %1,7 olabilecegi ifade edilmektedir.
Euro bolgesindeki blylimenin 2025'te %0,8'e dismesi ve ardindan 2026'da %1,2'ye yikselerek hafifge
toparlanmasi beklenmektedir. Artan belirsizlik ve tarifeler, 2025'teki durgun bliyiimenin temel sebepleri olarak
gosterilmektedir. Bolgede, ispanya'nin ivmesi diger ilkelerdeki durgun dinamiklerden farkli ilerlemektedir.
ispanya’nin 2025 yilinda %2,5 biiyiimesi beklenmektedir ve bu IMF’in 6nceki tahminleri ileri kiyaslandiginda
yukari yonli bir revizyon anlamina gelmektedir. 2024 yilinin beklenenden daha iyi gegmesi ve llkenin yasadigi
sellerin ardindan yeniden yapilan faaliyetlerine agirlik vermesi bu biiyiime tahminlerinde etkili olan unsurlar
olarak gosterilmektedir. Japonya igin 2025 yili biiylime tahmini %0,6 olarak 6ngorilmektedir. Birlesik Krallik’in
ise %1,1 bliylimesi beklenmektedir.

Gelismekte olan piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler igin blylimenin 2024'te yilindaki %4,3 seviyesinin
ardindan 2025'te %3,7'ye ve 2026'da %3,9'a dismesi ongorilmektedir. 2024'teki belirgin yavaslamanin
ardindan, gelismekte olan Asya'daki blylimenin 2025'te %4,5'e ve 2026'da %4,6'ya diismesi beklenmektedir.
Gelismekte olan Asya, 6zellikle de Giineydogu Asya Ulkeleri Birligi (ASEAN) iilkeleri, Nisan tarifelerinden en ¢ok
etkilenenler arasinda yer almistir. Cin igin 2025 biylimesi %4,0 olarak 6ngoriilmektedir. Hindistan igin bliyiime
goriinimunin ozellikle kirsal alanlardaki 6zel tiiketimin etkisiyle 2025'te %6,2 seviyesinde gercekleserek diger
lkelere nazaran daha istikrarli kalmasi beklenmektedir. Latin Amerika ve Karayipler i¢cin blylimenin 2024'teki
%2,4'ten 2025'te %2,0'ye, ardindan 2026'da %2,4'e gerilemesi 6ngoriilmektedir. Gelismekte olan Avrupa'daki
blylimenin 2024'teki %3,4'ten 2025 ve 2026'da %2,1'e 6nemli dlglide yavaslayacagl tahmin edilmektedir.
Rusya'daki biylimenin ise 2024'teki %4,1'den 2025'te %1,5'e ve 2026'da %0,9'a keskin bir sekilde dismesi
ongorilmektedir. Orta Dogu ve Orta Asya'nin birkag¢ yillik durgun blylimeden ¢ikmasi, petrol liretimi ve
nakliyesindeki kesintilerin etkilerinin ortadan kalkmasi ve devam eden gatismalarin etkisinin azalmasiyla oranin
2024'teki tahmini %2,4'ten 2025'te %3,0'a ve 2026'da %3,5'e ¢ikmasi beklenmektedir. Sahra Alti Afrika igin
blylmenin 2024'teki %4'ten 2025'te %3,8'e hafifce diismesi ve 2026'da mitevazl bir sekilde toparlanarak
%4,2'ye yikselecegi tahmin edilmektedir.

Tahminlere gore kiiresel manset enflasyonun 2025'te %4,3'e ve 2026'da %3,6'ya dismesi beklenmektedir.
Gelismis ekonomilerde enflasyonun hedefe daha erken yakinsayarak 2026'da %2,2'ye ulagmasi, ayni zaman
diliminde gelismekte olan ekonomilerde ise %4,6'ya dismesi 6ngorilmektedir. Kiiresel enflasyon tahmini
IMF’in bir 6nceki raporundaki tahminlerle kiyaslandiginda biraz daha yiiksek bir seviyede kalmaktadir. Gelismis
ekonomiler igin, 2025 enflasyon tahmini 0,4 puan yukari yonli revize edilmistir. Birlesik Krallik ve Amerika
Birlesik Devletleri, revizyonlarinin hem yéni hem de blyikligl agisindan 6ne g¢ikmaktadir. Birlesik Krallik
enflasyon tahmini 0,7 puan, ABD tahmini ise 1,0 puan yukari yonli revize edilmistir. ABD igin bu, hizmet
sektoriindeki inatgi fiyat dinamiklerini ve temel mallarin (gida ve eneriji harig) fiyatindaki artisin yani sira son
tarifelerden kaynaklanan arz sokunu yansitmaktadir. Birlesik Krallik'ta ise dncelikle tek seferlik diizenlenmis
fiyat degisikliklerini yansitmaktadir. Euro bdlgesinde tahminler degismemistir. Gelismekte olan Asya'da,
enflasyonist baskilarin daha da zayif olmasi beklenmektedir. Cesitli asagi yonli strprizlerden sonra, Cin'deki
enflasyonun diisiik kalacagl tahmin edilmektedir. Gelismekte olan Avrupa'da, Rusya ve Ukrayna igin 2025'te,
Rusya icin ise 2026'da yukari yonlu revizyonlar yapilmistir. Latin Amerika ve Karayipler'de, Bolivya, Brezilya ve
Venezuela igin yukari yonli revizyonlar, Arjantin ve diger yerlerdeki asagi yonli revizyonlarla dengelenmistir.
Enflasyon gorinimi bir biitiin olarak iyilesse de henliz pandemi 6ncesi kaliplara tam olarak déniilmemistir ve
yiiksek belirsizlik devam etmektedir. Ozellikle, yakin zamanda uygulanan tarifelerin iilkeler genelinde enflasyon
Gzerindeki etkileri, tarifelerin gegici mi yoksa kalict mi olarak algilandigina, firmalarin artan ithalat maliyetlerini
telafi etmek igin marjlari ne dlgctide ayarladiklarina ve ithalatlarin ABD dolari mi yoksa yerel para biriminde mi
faturalandinldigina bagh olacaktir. Ulkeler arasi etkiler de farkliik gdsterecektir. Ticaret tarifeleri, tarife
uygulayan ulkeler tizerinde bir arz soku etkisi yaparak tretkenligi azaltmakta ve birim maliyetleri artirmaktadir.
Tarifeli Glkeler, ihracat talebinin azalmasiyla negatif bir talep sokuyla karsi karsiya kalmakta ve bu da fiyatlar
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lizerinde asagl yonli baski olusturmaktadir. Her iki durumda da isletmeler ve haneler, yatirim ve harcamalari
erteleyerek yanit verdiginden ticaret belirsizligi bir talep soku katmani eklemekte ve bu etki daha siki finansal
kosullar ve artan doéviz kuru oynakhgiyla daha da artabilmektedir.

Kiresel imalat Satinalma Yéneticileri Endeksi® (PMI) Nisan ayinda 0,5 disiis yasayarak 49,8’e gerilemistir.
Endeks ilk ceyrekte biyimeye yonelik ihmh sinyaller vermis olsa da kiiresel ticaret kosullarinda yasanan
bozulma ikinci ceyregin zayif basladigina isaret etmistir. imalat PMI agiklandigi 33 iilkeden sadece 12’sinde esik
deger 50’nin lizerinde kalabilmistir. Kalan 21 tlkeden 10 tanesinde ise daralmanin derinlesmesi dikkat cekmistir.
Nisan ayinda kiresel Uretim artisi yavas da olsa slrerken, zayiflayan dis ticaretin etkisiyle toplam yeni siparisler
yeniden diisiise gecmistir. Kiiresel PMI Yeni ihracat Siparisleri alt endeksi de 50,1’den 47,2’ye gerileyerek son
20 ayin en belirgin ihracat daralmasina isaret etmistir. Euro Bélgesi’/nde imalat PMI hizh iiretim ve siparislerdeki
dususin hafiflemesiyle birlikte son 32 ayin zirvesine ulasmistir. Tedarik zincirleri iyilesirken girdi maliyetleri
Kasim 2024’ten itibaren ilk kez azalmistir. Hindistan yine acik arayla en gii¢li buyiyen Glke olmustur. Cin’de ise
imalat Mart ayindaki zirve noktasinin 0,8 puan altina diiserek 50,4’e gerilemistir. ABD’de ise imalat PMI bir
onceki aya gore sabit kalmigtir.

imalat PMI

imalat PMI, Nisan 2025
(>50 = Gegen aya gore iyilesme)
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Kaynak: istanbul Sanayi Odasi
Siyah cizgiler bir 6nceki ayin endeks degerlerini belirtmektedir.

3 jstanbul Sanayi Odasi (iSO), Diinyada imalat PMI Gelismeleri Nisan 2025 /
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Uluslararasi kuruluslarin biiyimeye yonelik tahminleri asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Uluslararasi Kuruluslarin Bliyiime Tahminleri (%)

Avro
Dinya . . ABD Brezilya  Rusya Hindistan  Cin Japonya
Bolgesi
2021 6,3 5,9 5,8 4,8 5,9 9,7 8,4 2,6
. 2022 3,0 3,4 1,9 3,0 -1,2 7,0 3,0 1,0
Dinya
2023 2,6 0,5 2,5 2,9 3,6 8,2 5,2 1,9
Bankasi
2024 2,7 0,7 2,8 3,2 34 6,5 4,9 0,0
2025 2,7 1,0 2,3 2,2 1,6 6,7 4,5 1,2
2021 6,2 5,3 5,9 5,0 4,7 8,7 8,4 2,1
2022 3,5 3,4 1,9 3,0 -1,2 7,2 3,0 1,0
IMF 2023 3,3 0,4 2,9 2,9 3,6 8,2 5,2 1,7
2024 3,3 0,9 2,8 34 4,1 6,5 5,0 0,1
2025 3,8 0,8 1,8 2,0 1,5 6,2 4,0 0,6
2021 6,3 5,8 5,8 53 5,6 9,0 8,5 2,2
2022 3,3 3,4 1,9 3,0 -2,0 7,2 3,0 0,9
OECD 2023 3,2 0,5 2,9 2,9 3,6 8,2 5,2 1,7
2024 3,2 0,7 2,8 34 4,1 6,3 5,0 0,1
2025 3,1 1,0 2,2 2,1 1,3 6,4 4,8 1,1

Kaynak: IMF (Nisan 2025), Diinya Bankasi (Ocak 2025), OECD (Mart 2025)



Kiresel Ticaret

Diinya Ticaret Orgiitii yayinladigi son raporda kiiresel ticaretin gériinimiinin tarifelerdeki artis ve ticaret
politikasi belirsizligi nedeniyle keskin bir sekilde kotiilestigine dikkat cekmektedir. ABD tarafindan "karsihkh
tarifelerin" askiya alinmasi da dahil olmak Gizere 14 Nisan itibariyla ylrirlikte olan 6nlemlere dayanarak, diinya
mal ticaretinin hacminin 2025 yilinda %0,2 oraninda dismesi 6ngoriilmektedir. 2026'da ise %2,5'lik bir
toparlanma beklenmektedir.

2024 yihnda diinya mal ihracatinin dolar cinsinden degeri, Avrupa Birligi icindeki ticaret dahil olmak lGzere %2
artarak 24,43 trilyon dolara ¢ikmistir. Cin en buylk ihracatgi (3,58 trilyon dolar) olurken, Amerika Birlesik
Devletleri en buytk ithalatgi (3,36 trilyon dolar) olmaya devam etmistir. Avrupa Birligi, hem ihracat tarafinda
(2,80 trilyon dolar) hem de ithalat tarafinda (2,63 trilyon dolar) ikinci sirada yer almistir. 2024 yilinda diinya
hizmet ihracatinin degeri %9 artarak 8,69 trilyon dolara ylkselmistir. Amerika Birlesik Devletleri hem en biyuk
ihracatgi (1,08 trilyon dolar) hem de en biyuk ithalatgi (787 milyar dolar) olmustur.

Kiresel ticaret tahminlerine yonelik riskler arasinda ABD tarafindan su anda askiya alinan karsilikli tarifelerin
uygulanmasi ve ABD baglantil ticaret iliskilerinin 6tesine gecen daha genis bir ticaret politikasi belirsizligi yer
almaktadir. Karsilikh tarifelerin yirirlige girmesinin diinya mal ticareti blylmesini ek 0,6 puan, ticaret
politikalarindaki belirsizligin yayilmasinin ise 0,8 puan daha dislirebilecegi tahmin edilmektedir. Her iki
durumun bir arada yasanmasi halinde ise 2025'te diinya mal ticareti hacminde %1,5'lik bir dusls
beklenmektedir.

Son ticaret politikasi degisikliklerinin etkisi bolgeler arasinda biyik 6lglide degismektedir. Kuzey Amerika artik
2025'te kliresel mal ticareti biyiimesini 1,7 puan azaltarak ve genel rakami negatife cevirecektir. Asya ve Avrupa
pozitif katkida bulunmaya devam etse de Asya'nin katkisi yari yariya azalarak 0,6 puana inmektedir.

ABD-Cin ticaretindeki aksamanin 6nemli bir ticaret sapmasini tetiklemesi ve lglincl pazarlarda Cin'den artan
rekabet konusunda endiselere yol agmasi beklenmektedir. Ticaret yeniden yonlendirildikge Cin mal ihracatinin
Kuzey Amerika disindaki tiim bolgelerde %4 ila %9 oraninda artmasi 6ngorilmektedir. Ayni zamanda, ABD'nin
Cin'den yaptigi ithalatin tekstil, giyim ve elektrikli ekipman gibi sektorlerde keskin bir sekilde diismesi ve agigl
doldurabilecek diger tedarikgiler icin yeni ihracat firsatlari yaratmasi beklenmektedir. Bu, bazi en az gelismis
lkelerin (LDC) ABD pazarina ihracatlarini artirmasinin éniini agabilir.

Dogrudan tarifelere tabi olmasa da hizmet ticaretinin de olumsuz etkilenecegi tahmin edilmektedir. Tarife
kaynakli mal ticaretindeki dislsler, ulasim ve lojistik gibi ilgili hizmetlere olan talebi zayiflatirken, daha genis
belirsizlik seyahat harcamalarini azaltmakta ve yatirimla ilgili hizmetleri yavaslatmaktadir. Sonug olarak, kiresel
ticari hizmet ticareti hacminin 2025'te %4,0 ve 2026'da %4,1 oraninda biylimesi 6ngorilmektedir.

Ticaret beklentilerindeki son disils, diinya mal ticaretinin hacminin %2,9 ve ticari hizmetler ticaretinin %6,8
arttig) 2024'teki glicli performansin ardindan gergeklesmistir. Deger agisindan, diinya mal ihracati %2 artarak
24,43 trilyon dolarina ¢ikmistir. Bu, ortalama ihracat ve ithalat fiyatlarinda bir dislse isaret etmektedir. Ticari
hizmet ihracati, cesitli sektérlerdeki glicll talebi yansitarak %9 artarak 8,69 trilyon dolara ¢ikmistir.

Diinya Ticaret Orgiitii yilin basinda 2025 ve 2026'da diinya ticaretinin genislemeye devam etmesini, mal ticaret
hacmi bilylimesinin GSYiH ile uyumlu sekilde kademeli olarak artmasini ve ticari hizmet ticaret hacminin daha
da hizlh blyimesini beklemekteydi. Ocak ayindan bu yana aciklanan ve uygulanan ¢ok sayida yeni tarife
dnlemiyle birlikte ticaret gériinimiini yeniden incelemeye alan DTO mal ticareti gériiniimiinde dénemli bir
diisiis ve hizmet ticareti gériiniimiinde daha kiigiik bir azalma kaydetmistir. DTO artik 2025'te mal ticaretinde -
%0,2'lik bir daralma 6ngérmektedir. 2026 yili iginse zayif kiiresel talebi yansitan %2,5 oraninda bir artis
beklenmektedir. Ticari hizmetler ticaretindeki bliylimenin 2025 yilinda 2024 yilindaki %6,8 seviyesinden %4,0'a
yavaslamasi ve ardindan 2026'da %4,1'e yiikselmesi &ngériilmektedir. DTO’ye gére temel projeksiyonlar,
tarifeler ve belirsizlik dusik kalmis olsaydi mal ticareti biiylimesinin 2025'te %2,7'ye ve 2026'da %2,9'a kadar
¢ikabilecegini gbstermektedir. Hizmetler ticaretindeki bliylimenin de 2025 yilinda %5,1'e ve 2026 yilinda %4,8'e
ulasabilecegi de degerlendirilmektedir.
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Turkiye Ekonomisi

ve Dis Ticareti

Turkiye Ekonomisi

Tirkiye Ekonomisi 2025 Yili Birinci Ceyreginde %2,0 Artt

Uretim yéntemine gére birinci ceyrek GSYH, zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2025 yilinin birinci
ceyreginde bir énceki yilin ayni ceyregine gére %2,0 artti. Uretim yéntemine gére cari fiyatlarla GSYH, 2025
yilinin birinci geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gére %36,7 artarak 12 trilyon 125 milyar 173 milyon TL
oldu.

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiime Oranlari

(%)

2022 2023 2024

Kaynak: TUIK
Kirmizi gizgi bir 6nceki geyrege gore degisim oranini, mavi situnlar ise bir dnceki yilin ayni geyregine gore degisimi temsil etmektedir.

4TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt i¢i Hasila”
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=D%C3%B6nemsel-Gayrisafi-Yurt-%C4%B0%C3%A7i-Has%C4%B1la-I.-%C3%87eyrek:-Ocak-Mart,-2025-54159&dil=1

Turkiye’nin Temel Ekonomik Gostergeleri

2025

Gostergeler 2021 2022 2023 2024 Ocak Subat Mart Nisan
GSYH (Yillik Reel Ylzde Degisim) (%) 11,4 5,5 4,5 - - - - -
GSYH (Milyar $)* 808 906 1119 - - - - -
Sanayi Uretim Endeksi? 17,5 4,4 1,6 0,5 1,2 -1,7 2,5 -
i(;:)alat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 766 772 763 759 746 74,5 744 750
istihdam (Milyon Kisi) 288 30,8 31,6 32,6 32,0 31,8 = =
isizlik Orani 120 104 94 8,7 9,0 8,7 8,0 8,5
Cari islemler Dengesi (Milyar $) -6,4 -458 -45,0 -10 -4,0 -4,4 -4,1 -
Cari islemler Dengesi / GSYH Orani -08 -51 -35 - - - - -
Dig Ticaret Dengesi (Milyar $) -46 -110 -106 -82 -7,5 -8,2 -7,3 -12
ihracat (FOB, Milyar $) 225 254 256 262 21,2 20,8 20,8 20,9
ithalat (CIF, Milyar$) 271 364 362 344 28,7 28,9 28,5 33,0
Biitce Dengesi / GSYH Orani (%) -2,8 -10 -52 - - - - -
TUFE Orani? 36,1 64,3 648 44,4 42,1 39,1 38,1 37,9
Politika Faizi Orani® ig’gg 2’3080 26080 :(2)’38 45,00 45,00 42,50 46,00

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgl, Ticaret Bakanligi, TUIK, TCMB

12023 igin yillik GSYH verileri agiklanmamis olup yillik veriler 4 ceyregin toplami suretiyle elde edilmistir. Aylar icin verilen GSYH ceyreklik donemleri temsil etmektedir.
2Takvim Etkisinden Arindirilmig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

3TUFE Dénem sonu yillik yiizde degisim

4 Degisim Oranlarinin hesaplanmasinda baz yili 2015 olarak alinmistir.
52020-2023 yillari igin en dustk ve en yiiksek politika faiz oranlari verilmistir.

Not: 2024 yilina iliskin veriler gegici olup ilerleyen donemde bu veriler ilgili kuruluslar tarafindan revize edilebilmektedir.



Sanayi Uretimi Martta Aylik %3,4 Azaldi, Yillik %2,5 Artti

Sanayi liretim endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya goére %3,4 artarken, bir dnceki yilin Mart ayina gére %2,5 artti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2025 yili Mart ayinda madencilik ve tas ocakgiligl sektorii endeksi bir
onceki yilin ayni ayina gore %4,9 artarken, imalat sanayi sektori endeksi %2,0 artti. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi ise %6,1 artis gdsterdi. Madencilik ve tas ocakgihg sektori
endeksi bir dnceki aya gore %8,2 artarken, imalat sanayi sektorii endeksi %3,7 artti. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektori endeksi ise bir 6nceki aya gore %3,5 azaldi.’

Sanayi Uretim Endeksi Aylik ve Yillik Degisim Oranlari (%)

Aylik Yillik
10 20
8
56
6 15
‘ 34
4
10
’ /
\ 44
0 1.5 / \ A 5 25
/ \
-2 / \ 04 /
" / ol\/' 19
-6
-5
-8
10 10
> I I S R R I T T I T I I T T T T T N Y
& %"?’Db\i”x“ AR R R P R R B e e I RO IO I JC R g
v WV Vv v Vv v Ui U JV W V 2 - v v Vv Y J Qv W v v J v v % SV S
e v A A S v L S S A S U i R R S S S
Kaynak:TUIK

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis Ayinda %75,0 Oldu

2025 yili Mayis ayinda, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-
MA), bir 6nceki aya gére 0,5 puan artarak ylzde 75,1 seviyesinde gergeklesmistir. Mevsimsel etkilerden
arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani (KKO) ise bir dnceki aya gére 0,7 puan artarak ylzde 75,0 seviyesinde
gerceklesmistir.s

Kapasite Kullanim Orani (KKO) ve Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis KKO (%)
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Kaynak:Merkez Bankasi

5 TUIK, Sanayi Uretim Endeksi”
6 TCMB, imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani”
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-%C3%9Cretim-Endeksi-Mart-2025-57919&dil=1
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7/KKO-Rapor.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-9c32cdb1-30ba-467b-9cf5-30b05fca38a7-p6dv0rW

Mevsim Etkisinden Arindirilmis issizlik Orani %8,6 Seviyesinde Gergeklesti

Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili Nisan
ayinda bir 6nceki aya gére 203 bin kisi artarak 3 milyon 63 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,6 puan artarak %8,6
seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,1 iken kadinlarda %11,5 olarak tahmin edildi. 15-24 yas
grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani 2025 yili Nisan ayinda bir 6nceki aya gére 0,4 puan artarak %15,7
oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %11,2, kadinlarda ise %23,7 olarak tahmin edildi. Zamana bagli
eksik istihdam, potansiyel isglici ve igsizlerden olusan atil isglicii orani 2025 yili Nisan ayinda bir dnceki aya gore
3,4 puan artarak %32,2 oldu. Zamana bagh eksik istihdam ve issizlerin bitlinlesik orani %22,5 iken, issiz ve
potansiyel isgliclinlin btlinlesik orani %20,0 olarak gergeklesti.” 8

Mevsim Etkisinden Arindiriimis issizlik Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Ocak 2025 Déneminde Cari islemler Agigi 3,8 Milyar $ Oldu

.2025 yih Marjc ayinda .cari Cari islemler Hesabi (Milyar $)
islemler dengesi 4.087 milyon

ABD dolari agik kaydetmistir. 6
Altin ve enerji harig cari islemler
hesabi ise 1.471 milyon ABD
dolari fazla vermistir. Odemeler 4
dengesi tanimli dis ticaret agig
4.840 milyon ABD dolari olarak 2
gerceklesmistir. Hizmetler
dengesi kaynakl net girisler 0
2.672 milyon ABD dolan
seviyesinde gerc¢eklesmis olup, 2
bu kalem altinda seyahat
kaleminden kaynaklanan net 4
gelirler 2.177 milyon ABD dolari
olmustur.®
-6
& N X &
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Kaynak:Merkez Bankasi

7TUIK, isglic istatistikleri 2

8 TUIK tarafindan saglanan tanimlarda referans dénemi icinde istihdam halinde olmayan kisilerden is aramak igin son dért hafta
icinde is arama kanallarindan en az birini kullanmis ve 2 hafta iginde isbasi yapabilecek durumda olan kurumsal olmayan galisma
cagindaki tim kisiler issiz niifusa dahildir. isgiicii istihdam edilenler ve issizlerin toplami, issizlik ise issizlerin isgiiciine oranidir. 21

9 TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri”
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=%C4%B0%C5%9Fg%C3%BCc%C3%BC-%C4%B0statistikleri-Nisan-2025-54062&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/DownloadFile?p=yGoDWRgzua1StrAVWRdxlXo7DZodFUb3QoN/yHJVvCXFUdOUf7yWxZ3QpnfGxhNmFuqUvObmVjCYCS2cEP70NsLq1EoHCmIQ8aa4dEJ0gv0=#:~:text=%C4%B0%C5%9Fg%C3%BCc%C3%BC%3A%20%C4%B0stihdam%20edilenler%20ile%20i%C5%9Fsizlerin,%C3%A7a%C4%9F%C4%B1ndaki%20n%C3%BCfus%2C%20istihdam%20edilen%20n%C3%BCfustur.
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

Ciro Endeksi Mart Ayinda Yillik %33,4 Oraninda Artti

2025 yil Mart ayinda ciro endeksi orani, sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda yillik bazda %33,4
oraninda artmistir. Alt detaylarina bakindiginda ise 2025 yili Mart ayinda sanayi sektéri ciro endeksi yillik bazda
%25,1, ingaat ciro endeksi %26,3, ticaret ciro endeksi %37,8 ve hizmet ciro endeksi %35,9 oraninda artmigtir.x°

Toplam Ciro Yillik Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK

Tiketici Fiyat Endeksi Nisan 2025’te yillik %37,86 oldu

Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE), Nisan 2025’te yillik %37,86, aylik %3,00 oraninda gergeklesti. 2003=100 temel
yilina gére hesaplanan TUFE’deki degisim, 2025 yili Nisan ayinda bir &nceki aya gére %3,00, bir énceki yilin aralik
ayina gore %13,36, bir dnceki yilin ayni ayina gére %37,86 ve on iki aylik ortalamalara gére %48,73 olarak
gerceklesti. Nisan 2025’te bir dnceki yilin ayni ayina gére en az artig gosteren ana grup %22,76 ile ulastirma
oldu. Buna karsilik, bir dnceki yilin ayni ayina gore artisin en yiiksek oldugu ana grup %74,07 ile konut oldu. 2025
yili Nisan ayinda ana harcama gruplari itibariyla bir 6nceki aya gore en azalig gosteren tek ana grup -%? ile gida
ve alkolslz icecekler olurken, ayni dénemde bir 6nceki aya gore artisin en yiksek oldugu ana grup %4,66 ile
konut oldu.™

Tiketici Fiyat Endeksi Degisim Orani (%)
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Kaynak:TUIK

10 TUiK, Ciro Endeksleri”?
1 TUIK, Tuketici Fiyat Endeksi 2
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ciro-Endeksleri-Mart-2025-54123&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-G%C3%BCven-Endeksi-May%C4%B1s-2025-53875&dil=1

Tirkiye’nin PMI Degeri Nisan Ayinda 47,3 Olarak Gergeklesti

Satinalma Yoneticileri Endeksleri (Purchasing Managers’ Indices - PMI), ekonomik faaliyet kosullarinin élgimu
acisindan yakindan takip edilen gostergeler arasinda yer almaktadir. PMI’lar ekonomik kosullara iliskin 6nemli
bir dnci gostergedir. PMI’larin 50’den biyik olmasi dnceki aya kiyasla bir artis oldugu anlamini tasirken, 50’den
kiiglik olmasi ise 6nceki aya gore diislis olarak degerlendirilmektedir. Bu kapsamda PMI Endeksleri ilgili ekonomi
ve sektoriin faaliyet kosullarindaki degisimin yoniinii géstermektedir. PMI, 2025 yili Nisan ayinda 47,3 olarak
gerceklesmistir. 22

Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI)
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Kaynak:Ticaret Bakanhgi

Nisan Ayinda Tirkiye’nin Yeni ihracat Siparisleri Endeks Degeri 48,7 Oldu

Satinalma yoneticileri ile yapilan goriisme ve anketlerden elde edilen veriler analiz edilerek hazirlanan “Yeni
ihracat Siparisleri Endeksi” mal ve hizmet sektérlerindeki yurt disi talebi dlgen bir gdstergedir. Bu sayede iilke
ve sektor bazinda ihracat talebinde zaman icinde meydana gelen degisimler takip edilebilmektedir. Endeks
degerinin 50’nin altinda olmasi talepteki diistisli, 50’nin Gistiinde olmasi talepteki artisi ifade ederken, 50 degeri
bir degisimin olmadigini géstermektedir. Yeni ihracat Siparisleri Endeks degeri 2025 yili Nisan ayinda yeni
ihracat siparisleri endeksi 48,7 olarak gerceklesmistir.

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi
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Kaynak:Ticaret Bakanhgi

12 Ticaret Bakanligi, Ekonomik Gériinim 2
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https://ticaret.gov.tr/data/5e18288613b8761dccd355ce/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%202024%20Kas%C4%B1m.pdf

Nisan Ayinda Politika Faizi %46 oldu

Kurul, finansal gelismelerin enflasyon gériinimu agisindan olusturabilecegi riskler degerlendirilerek, siki parasal
durusu destekleyici tedbirler almistir. Politika faizi bu dogrultuda 3,5 puan artirilarak %46'ya yukseltilmistir.
Enflasyonun ana egilimi mart ayinda gerilemistir. Aylik temel mal enflasyonunun finansal piyasalardaki
gelismelerin etkisiyle nisan ayinda bir miktar yiikselecegi, hizmet enflasyonunun ise gorece yatay seyredecegi
dngorilmektedir. Oncii veriler yurt ici talebin ilk ceyrekte ivme kaybetmekle birlikte éngériilenin (izerinde
seyrettigini ve enflasyonu dusiriici etkisinin azaldigini ima etmektedir. Kiresel ticarette artan korumaci
egilimlerin kiresel iktisadi faaliyet, emtia fiyatlari ve sermaye akimlari kanaliyla dezenflasyon siirecine olasi
etkileri yakindan takip edilmektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari dezenflasyon sireci
acisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.2

Politika Faiz Orani (2019-2024) (%)
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Kaynak:Merkez Bankasi
11 Nisan 2025 Cuma Tarihi itibariyle Toplam Kredi Hacmi 15.6 Trilyon TL Oldu

BDDK tarafindan 11 Nisan 2025 Cuma tarihinde yayinlanan haftalik bankacilik sektorii verilerine gore TL
cinsinden toplam kredi hacmi 9,86 trilyon TL'ye, yabanci para cinsinde TL esdegeri olarak ise 5,78 trilyon TL’ye
ulagmistir.’4

Sektor / Krediler (11 Nisan 2025 Cuma) (Milyon TL) TL Cinsinden Y?b?na Para Toplam
Cinsinden
Toplam Krediler 11.430.243 7.225.659 18.655.902
Tiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlari 4.384.799 7.215 4.392.015
Ticari ve Diger Krediler 6.818.421 6.969.343 13.787.764
Taksitli Tic. Krd. ve Kurumsal Kredi Kartlari 2.520.354 770.753 3.291.108
KOBI Kredileri 3.847.106 895.388 4.742.495

Kaynak: BDDK

13 TCMB Para Politikasi Kurulu Basin Duyurusu /7
14 BDDK, Haftalik Bankacilik Sektori Verileri 2
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB%20TR/PPK/PPK%20Toplanti%20Ozetleri/DUY2024-64
https://www.bddk.org.tr/BultenHaftalik/

Turkiye Dis Ticareti

Nisan ayinda ihracat %8,5 artisla 20,9 milyar S oldu

2025 yihinin Nisan ayinda Turkiye ihracati %8,5 artisla 20,9 milyar $ olarak gergeklesmistir. Bu dénemde toplam
ithalat %12,9 artisla 33 milyar $'a yiikselmistir. Dis ticaret hacmi ise %11,2 artisla 53,9 milyar $'a ulasmustir. ilgili
ayda ihracatin ithalati karsilama orani %63,48 olarak gerceklesmistir. Ocak-Nisan 2025 doneminde ise Tirkiye
ihracati %3,9 artisla 86,2 milyar $ olarak gerceklesmistir. ithalat ise %6,7 artisla 120,8 milyar $'a ulasmistir. Bu
dénemde dis ticaret hacmi %5,5 degisimle 207 milyar $ olmustur. ithalatin ihracati karsilama orani %71,4 olarak
gerceklesmistir. Son 12 aylik ihracat 254,8 milyar $'a ulagsmustir.

Tirkiye Dis Ticareti

';'g;; D(i/%j Ocak-Nisan 2025 Deg. (%)
ihracat (milyar $) 20,9 8,5 86,2 3,9
ithalat (milyar S) 33,0 12,9 120,8 6,7
Dis Ticaret Hacmi (milyar $) 53,9 11,2 207,0 5,5
Dis Ticaret Dengesi (milyar $) -12,0 21,7 -34,5 14,5
ihracatin ithalati Karsilama Orani (%) 63,5 - 71,4 -

Kaynak: Ticaret Bakanlig

Son 12 ayhk dénemde aylik ortalama ihracat 22,1 milyar S, ortalama ithalat ise 29,3 milyar $ olmustur. Son 1
yilda en yiksek ihracat rakamina 24,2 milyar $ ile 2024 yili Mayis ayinda erisilmistir. En dustik ihracat ise 19
milyar $ ile 2024 yili Haziran ayinda gerceklesmistir. En yiiksek ayhk ithalat 33 milyar $ ile 2025 yili Nisan ayinda,
en dlsik ithalat ise 24,9 milyar $ ile 2024 yili Haziran ayinda olmustur.

Turkiye'nin Aylik ihracat - ithalat Karsilastirmasi

e o, ,

milyar $
N
o

0_III-IIIIIII[

May Haz Tem @ Agu . Oca Sub = Mar
! o 2 ! Eyl 24 Eki 24 Kas 24 Ara24 )5 75 25

Hacim 54,8 | 43,9 52,3 490 49,1 529 52,0 556 498 493 54,0 539
B Denge 65 59 -73 50 52 59 -75 88 -75  -7,8 -7,2  -12,0
—e—ihracat 24,2 19,0 22,5 22,0 22,0 235 222 234 21,2 20,7 234 209

ithalat 30,6 24,9 29,8 27,0 27,1 29,4 29,7 32,2 28,7 285 306 33,0

Nis 25

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Nisan ayinda en fazla ihracat yapilan tlke grubu 9,26 milyar $ ile Avrupa Birligi 27 oldu

Bolgesel bazda tlkemizin en bliylik ticaret ortagi konumunda bulunan Avrupa Birligi 27 ile ihracatimiz 2025 yili

Nisan ayinda gecen yila gére %15,8 oraninda artarak 9,26 milyar $ olarak gerceklesti. Toplam ihracat icindeki
payi ise %44,2 oldu. 2025 yili Nisan ayinda en fazla ihracat gergeklestirilen ikinci bélge Yakin ve Orta Dogu olup,

bu bélgeye gerceklestirilen ihracat %3,5 oraninda artis ve %15,9 pay ile 3,32 milyar $’a ulasmistir. ilgili dénemde
Diger Avrupa (AB Harig) tlkeleri 3,19 milyar $ ihracat, %6,7 artis ve %15,3 pay ile en fazla ihracat gergeklestirilen
3. Ulke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ihracat Dagilimi

1

10

Sira Ulke Gruplari

Avrupa Birligi 27

Yakin ve Orta Dogu

Diger Avrupa (AB Harig)

Diger Asya

Kuzey Amerika

Kuzey Afrika

Diger Afrika

Gulney Amerika

Orta Amerika ve Karayipler

Avustralya ve Yeni Zelanda

Digerleri

Toplam

ihracat
(milyon

)
9.258

3.319
3.195
1.526
1.255
1.172
573
250
235
87

56

20.924

Nisan 2025

Degisim
(%)

15,8

3,5

6,7

14,6

10,6

28,4

-67,4

8,5

Pay
(%)

44,2

15,9

15,3

7,3

6,0

5,6

2,7

1,2

11

0,4

0,3

100,0

Ocak-Nisan 2025

ihracat
(milyon S)

37.527
14.177
12.927
6.154
5.600
4.785
2.238
914
892
354
680

86.247

Degisim
(%)

6,8

-1,2

6,6

-2,9

1,3

8,3

-3,6

-13,5

4,4

3,9

Pay
(%)

43,5

16,4

15,0

7,1

6,5

5,5

2,6

1,1

1,0

0,4

0,8

100,0

Kaynak: Ticaret Bakanligi
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Nisan ayinda en fazla ithalat yapilan tlke grubu 10,9 milyar $ ile Avrupa Birligi 27

2025 yilinin Nisan ayinda Tirkiye’nin toplamda en fazla ithalat gergeklestirdigi tlke grubu Avrupa Birligi 27 Ulkeleri
olmustur. Avrupa Birligi 27 tlke grubu ile ihalat Nisan ayinda gegen yila gére %15,1 oraninda artarak 10,9 milyar $
olarak gerceklesti. Toplam ithalat icindeki payi ise %33,1 oldu. 2025 yili Nisan ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen
ikinci bolge Diger Asya olup, bu bdlgeye gerceklestirilen ithalat %7,7 oraninda artis ve %25,1 pay ile 8,28 milyar $’a
ulagsmistir. ilgili ddnemde Diger Avrupa (AB Haric) tilkeleri 6,6 milyar $ ithalat, %20,7 artis ve %20 pay ile en fazla ithalat
gerceklestirilen 3. Glke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ithalat Dagilimi

Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
- ithalat  Degisim Pay ithalat  Degisim Pay
Sira Ulke Gruplari (milyon $) (%) (%) (milyon ) (%) (%)

Avrupa 10.897 15,1 331  37.038 1,4 30,7
Birligi 27

2 Diger Asya 8.281 7.7 251  30.092 8,9 24,9

3 DigerAvrupa 6.598 20,7 200 24352 a1 20,2
(AB Harig)

g VNV 2.782 81,8 8,4 7.985 28,0 6,6
Orta Dogu

5 Kuzey 1.612 12,2 4,9 5.901 0,0 4,9
Amerika

g Guney 1.085 141 33 3.259 17,7 27
Amerika

7 Kuzey 949 57,4 2,9 2.749 10,2 2,3
Afrika

g Diser 562 67,6 1,7 1.610 36,9 13
Afrika

g OrtaAmerikave 119 8,7 0,4 513 9,2 0.4
Karayipler

iy, AUl s Ve 60 -65,5 0,2 237 -55,3 0,2
Zelanda
Digerleri 17 -98,8 0,1 7.038 16,2 5,8
Toplam 32.961 12,9 100,0 120.773 67  100,0

Kaynak: Ticaret Bakanligi
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2025 yili Nisan ayinda en fazla ihracat yapilan tlke 1,77 milyar $ ile Almanya

2025 yili Nisan ayinda en ¢ok ihracat yapilan tlke gecen yilin ayni dénemine gére %19,1 degisim ve 1,77 milyar S ile
Almanya olmustur. Toplam ihracat igindeki payi ise %8,5 olarak gerceklesmistir. Nisan ayinda en fazla ihracat
gerceklestirilen ikinci ilke ise ingiltere olmustur. ilgili lkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %8,4 oraninda
artarak 1,27 milyar S olarak gerceklesmis ve toplam ihracat icinde %6,1 oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ihracat
gergeklestirilen Gglincti tlke ise ABD olmustur. Bu Ulkeye ihracat %3,5 azalarak 1,15 milyar $ seviyesine ¢ikmistir.
Toplam ihracat icindeki payi ise %5,5 oranindadir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Ulke

Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
Sira Ulke (I:wrl?\fjr: De(go/ios)im }();?)/ (Ir:rlz;];s:'n De(go/ios)im I(););I
S) S)

1 Almanya 1.772 19,1 8,5 7.099 55 8,2
2 ingiltere 1.270 84 6,1 5301 212 6,1
3 ABD 1.149 -3,5 55 5.131 2,3 5,9
4 talya 1.076 241 51 4.385 1,0 5,1
5 Fransa 870 7,1 4,2 3.447 6,6 4
6 lIspanya 847 0,7 4 3.322 0,6 3,9
7 Irak 836 -4,8 4 3.760 -10,9 4,4
8 BAE 776 28,4 3,7 3.162 44,4 3,7
9 Romanya 653 -6,1 3,1 2.769 4,7 3,2
10 Hollanda 630 -3,0 3 2559 -10,0 3
11 Ee“dseyrzsyonu 548 -169 2,6 2187 -193 25
12 Polonya 522 30,5 2,5 2.025 7,4 2,3
13 Bulgaristan 469 30,3 2,2 1.905 24,1 2,2
14 Yunanistan 467 40,2 2,2 1.847 34,1 2,1
15 Belgika 420 19,1 2 1.588 32 1,8
16 Fas 333 16,1 1,6 1.182 12,5 1,4
17 Ukrayna 321 12,7 1,5 1.185 7,7 1,4
18 Suudi Arabistan 305 19 15 1.287 -3,1 15
19 Misir 279 -1,7 1,3 1.278 -1,8 15
20 Kazakistan 260 3,6 1,2 1.024 6,6 1,2

Liste Toplami 13.804 8,6 66 56.441 51 65,4

Diger 7.120 8,2 34 29.806 1,5 34,6

Toplam 20.924 8,5 100 86.247 3,9 100

Kaynak: Ticaret Bakanlig
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2025 yili Nisan ayinda en fazla ithalat yapilan lke 4,18 milyar $ ile Cin Halk Cumhuriyeti

2025 yili Nisan ayinda en cok ithalat yapilan tilke gecen yilin ayni dénemine gére %11,1 degisim ve 4,18 milyar S ile Cin
olmustur. Toplam ithalat icindeki payi ise %12,7 olarak gerceklesmistir. Nisan ayinda en fazla ithalat gergeklestirilen

ikinci tilke ise Rusya Federasyonu olmustur. ilgili Gilkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére %7,1 oraninda artarak

3,56 milyar S olarak gerceklesmis ve toplam ithalat icinde %10,8 oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ithalat
gergeklestirilen tglinci tlke ise Almanya olmustur. Bu Ulkeye ithalat %23,6 artarak 2,78 milyar $ seviyesine ¢ikmistir.

Toplam ithalat igindeki payi ise %8,4 oranindadir.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Ulke

O 00 N O U A W N B

N R R R R R R R R R R
O VW O N O U1 A W N L O

Sira Ulke

Gin

Rusya
Almanya
isvicre

ABD

italya
Fransa
ispanya
BAE

Gliney Kore
Brezilya
ingiltere
Hindistan
Kazakistan
Polonya
Hollanda
Suudi Arabistan
iran
Japonya
Romanya
Liste Toplami
Diger

Toplam

Nisan 2025
ithalat Y.

(milyon Deg|§Lm
5 ™
4.177 11,1
3.565 7,1
2.775 23,6
1.775 74,1
1.557 17,4
1.555 -21,7
1.216 17,8
912 32,8
902 120,0
891 -5,5
618 48,0
612 17,4
592 -10,5
577 112,8
574 17,0
561 32,2
488 141,3
470 212,2
462 1,5
460 23,5
24.739 19,5
8.223 -3,0
32.961 12,9

Pay
(%)
13
11
8,4
54
4,7
4,7
3,7
2,8
2,7
2,7
1,9
1,9
1,8
1,8
1,7
1,7
1,5
1,4
1,4
1,4
75
25
100

Ocak-Nisan 2025

ithalat
(milyon
$)
15.811

15.106
9.261
4.936
5.527
5.234
4.404
3.171
3.251
3.175
1.670
2.170
2.027
1.485
1.898
1.799
1.207
1.111
1.485
1.536

86.264

34.508

120.773

Degisim  Pay
(%) (%)
12,9 131
-1,5 125
8,7 7,7
388 4,1
1,1 46
-21,0 4,3
2,8 3,6
8,7 2,6
61,0 2,7
9,6 2,6
306 14
-50 1,8
-5,3 1,7
20,1 1,2
-1,5 1,6
9,0 15
50,7 1
59,2 0,9
-6,2 1,2
13,9 1,3
7,1 714
58 28,6
6,7 100

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Grlin grubu 'Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler

ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuar!'

Nisan ayinda fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Griin gruplarinda ilk sirada 2,7 milyar $ ile Motorlu kara tasitlari,
traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari yer almaktadir. Gegen yila

gbre bu Urlin grubundaki ihracat %13 artmistir. Bu Urlin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler,

nukleer reaktérler, bunlarin aksam ve pargalari tGriin grubundaki ihracat %8,3 artis ve 2,1 milyar $ ile takip etmektedir.

Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Uriinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar

Urin grubundaki ihracat ise bir 6nceki yila gére %16,8 azalisla 1,3 milyar $ olarak gercekleserek bu dénemde en fazla

ihracat gerceklestirilen 3. Girlin grubu olmustur.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasil

Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
ihracat _ .. . ihracat _ .. .
Sira Fasil Fasil Agiklamasi (milyon Degisim (milyon Degisim
Kodu ¢ Y (%) MY (%)
S) S)
1 37 M?torlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve 7 681 130 10.845 5.4
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari
) 84 Kazanﬂlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer 2074 8,3 8.065 05
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari
3 27 Ml.nera.I. Yfa\kltlar, .nllneral.yaglar ve bunllarln damitilmasindan elde 1335 16,8 5453 10,5
edilen Urlinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar
4 35 EI"eIitrlkull makina ve cihazlar, se§ kaydetme-verme, televizyon 1325 12.2 5372 6,0
gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parca-aksesuari
5 39 Plastikler ve mamulleri 924 15,0 3.586 4,7
= 71 Klymetll vgya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit 921 5,3 4.938 38,0
micevherci esyasi, metal paralar
7 72  Demir ve gelik 861 7,0 3.533 7,8
8 73 Demir veya celikten esya 741 11,7 2.998 -5,2
9 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 693 0,7 2.991 -3,6
10 8  Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 518 45,1 2.199 13,1
11 62 Orilmemis giyim esyasi ve aksesuari 507 -1,3 2.312 -9,3
12 76 Aliminyum ve aliminyumdan esya 454 19,6 1.771 8,9
13 9a Mobilyalar, yatak takimlari, aydlnlatr'na cihazlari, reklam 392 71 1638 2.4
lambalari, 1sikli tabelalar vb., prefabrik yapilar
14 40 Kauguk ve kauguktan esya 338 25,9 1.325 9,6
15 74 Bakir ve bakirdan esya 320 30,7 1.163 27,5
16 25 Tugz, kikdrt, topraklar ve taslar, algilar, kiregler ve gimento 274 9,0 969 -1,2
17 20 Sebzeler, meyveler,' sert Iiabuklu meyveler ve bitkilerin diger 273 8,7 1.178 0,2
kisimlarindan elde edilen mustahzarlar
18 88 Hava tasitlari, uzay tasitlari ve bunlarin aksam ve pargalar 249 47,7 903 46,3
19 28 Inqrganlk klmyasa!lar, klymgtll .me.tal, 'radyoaktlf element, metal 243 19,7 955 1,7
ve izotoplarin organik-anorganik bilesikleri
20 48 Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya 230 15,8 869 2,8
Liste Toplami 15.353 8,1 63.063 4,2
Diger 5.571 9,6 23.184 2,9
Toplam 20.924 8,5 86.247 3,9
Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK
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Fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Griin grubu 'Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin

damitilmasindan elde edilen Grtnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar'

Nisan ayinda fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Griin gruplarinda ilk sirada 5,1 milyar $ ile Mineral yakitlar, mineral

yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Uriinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar yer almaktadir. Gegen

yila gore bu tGriin grubundaki ithalat %2,2 azalmistir. Bu triin grubunu Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler,

nikleer reaktérler, bunlarin aksam ve pargalari Giriin grubundaki ithalat %7,6 artig ve 3,6 milyar $ ile takip etmektedir.

Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari trlin
grubundaki ithalat ise bir 6nceki yila gére %22,7 artisla 3,4 milyar $ olarak gercekleserek bu dénemde en fazla ithalat

gerceklestirilen 3. Grlin grubu olmustur.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Fasil

Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
Fasil Ithalat Degisim Ithalat Degisim
Sira Kodu Fasil Agiklamasi (milyon (%) (milyon (%)
$) $)
1 27 Ml'neralll ynakltlar, .n?.lneral.yaglar ve bun.larln damitiimasindan elde 5127 22 23462 19
edilen Urlnler, bitiimenli maddeler, mineral mumlar
? 84 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, 3645 76 12.812 05
bunlarin aksam ve pargalari
3 37 Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger 3438 227 11.049 8,5
kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari
4 71 Kly'/'meth ve}/a yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit 3.082 153 9503 18,0
miicevherci esyasl, metal paralar
5 35 Elfelitrlknll makina ve cihazlar, ses' kaydetme-verme, televizyon 2537 219 9.296 72
gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parca-aksesuari
6 72 Demir ve gelik 1.975 -1,6 7.130 9,1
7 39 Plastikler ve mamulleri 1.561 9,2 5.307 5,0
8 29 Organik kimyasal Grlnler 804 2,2 3.035 0,4
9 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 773 84,8 2.222 27,2
10 74 Bakir ve bakirdan esya 677 29,7 2.338 27,9
11 90 Optik, fotograf, sinema, élcii, kontrol, ayar, tibbi, cerrahi alet ve cihazlar, 631 21,0 2.404 12,8
bunlarin aksam, parca ve aksesuari
12 30 Eczacihk Griinleri 552 40,4 2.023 15,7
13 12 Yagh tohum ve .mfayveler, muhtelif tane, tohum ve meyveler, sanayide ve 479 39,6 1.439 245
tipta kullanilan bitkiler, saman ve kaba yem
14 40 Kauguk ve kauguktan esya 386 9,1 1.423 7,6
15 88 Hava tasitlari, uzay tasitlari ve bunlarin aksam ve pargalar 355 60,2 1.457 4,0
16 73 Demir veya gelikten esya 350 2,2 1.382 4,9
17 38 Mubhtelif kimyasal madd“elglr .(bll.odlzel, yangin sondiirme maddeleri, 310 9,4 1178 23
dezenfektanlar, hasarat éldiriiciiler, vb.)
18 18 Kakao ve kakao miistahzarlari 310 144,7 1.005 131,3
19 15 Ha“yvansal,bltklsel V.eyt':\ mikrobiyal kati ve sivi yaglar, hazir yemeklik kati 286 01 1.146 72
yaglar, hayvansal ve bitkisel mumlar
20 48 Kagit ve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan esya 281 4,1 922 -6,0
Liste Toplami 27.557 12,5 100.530 5,8
Diger 5.405 15,1 20.243 11,7
Toplam 32.961 12,9 120.773 6,7
Kaynak: Ticaret Bakanhgi, TUIK
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Yiksek teknolojili Griinlerin ihracati Nisan ayinda %4,8 artti

Turkiye ihracati teknoloji yogunluguna gére incelendiginde, Nisan ayinda Yiiksek Teknolojili Uriinler
ihracati bir 6nceki yilhin ayni dénemine gére %4,8 artisla ve %3,5 payla 0,68 milyar $ olarak gerceklesmistir.
Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler ihracati ise %14,5 artisla ve %38,8 payla 7,63 milyar $'a ulasmustir. Orta
Diistik Teknolojili Urtinler ihracati gegen yila kiyasla %1,9 artisla ve %28,9 payla 5,69 milyar $ olmustur.
Disiik Teknolojili Uriinler ihracati bu dénemde %5,6 degisim ve %28,8 pay ile 5,66 milyar S olarak
gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ihracati

) . . Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
Siniflama  Imalat Sanayi Teknoloji ) )

Kodu Sinifi Agiklamasi Ilhracat Degisim Pay lhracat Degisim Pay

(milyon $) (%) (%) (milyon $) (%) (%)

1 Yiiksek Teknolojili Urtinler 680 4,8 3,5 2.861 13,2 3,5

2 Orta Ylksek Teknolojili 7.626 14,5 38,8 30.340 5,7 37,5
Uranler

3 Orta Dustik Teknolojli 5.688 1,9 28,9 22.988 3,1 28,4
Urlnler

4 Dusuk Teknolojili Uriinler 5.657 5,6 28,8 24.643 0,2 30,5

Toplam 19.650 7,7 100,0 80.832 3,5 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Yuksek teknolojili Griinlerin ithalati Nisan ayinda %22,9 artti

Turkiye ithalati teknoloji yogunluguna gore incelendiginde, Nisan ayinda Yiiksek Teknolojili Urtinler ithalat
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %22,9 artisla ve %10,2 payla 2,75 milyar $ olarak gerceklesmistir. Orta
Yiiksek Teknolojili Uriinler ithalati ise %15,2 artisla ve %45,1 payla 12,15 milyar $'a ulagmistir. Orta Diisiik
Teknolojili Urlinler ithalati gecen yila kiyasla %10,4 artisla ve %31,8 payla 8,57 milyar $ olmustur. Diisiik
Teknolojili Urlinler ithalati bu dénemde %-2,9 degisim ve %12,8 pay ile 3,46 milyar $ olarak
gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriin ithalat

) Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
Siniflama  Imalat Sanayi Teknoloji ) )
Kodu Sinifi Agiklamasi Ithalat Degisim Pay Ithalat Degisim Pay
(milyon $) (%) (%) | (milyon $) (%) (%)
1 Yiiksek Teknolojili Uriinler 2.751 22,9 10,2 10.762 6,7 11,3
2 Oz Wl szl e st il 12.147 15, 45,1 41.847 5,7 44,0
Uriinler

3 Orta Diisiik Teknolojili Uriinler 8.572 10,4 31,8 29.947 5,2 31,5
4 Diisiik Teknolojili Uriinler 3.456 -2,9 12,8 12.468 1,7 13,1
Toplam 26.925 11,7 100,0 95.024 51 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi
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Tiketim Mallari ihracatinin payi %33,2 olarak gerceklesti

ihracat mal cinsine gore incelendiginde, 2025 yilinin Nisan ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari ihracatinin bir
6nceki yilhin ayni dénemine gére %15,7 artis ve %13,7 pay ile 2,86 milyar S olarak gerceklestigi
gorilmektedir. Hammadde-Aramallar ihracati %7,8 artis ve %52 payla 10,87 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Tiketim Mallari ihracati ise %5 artis ve %33,2 payla 6,95 milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ihracat

Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025
GEG Kodu GEG Agiklamasi (millcgarfg; Deéig(i;]) T;\; (millcgicg; Degi:ii%rrl) T;\;
1 Yatirim (Sermaye) Mallari 2.865 15,7 13,7 11.082 2,0 12,8
2 Hammadde-Aramallar 10.874 7,8 52,0 43.885 4,9 50,9
3 Tiketim Mallari 6.951 5,0 33,2 30.205 1,2 35,0
4 Diger 234 109,7 1,1 1.075 117,7 1,2
Toplam 20.924 8,5 100,0 86.247 3,9 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanhgi

Hammadde-Aramallar ithalatinin payr %69,5 olarak gergeklesti
Mal cinsine gore ithalat incelendiginde, 2025 yilinin Nisan ayinda Yatirim (Sermaye)

Mallari ithalatinin bir énceki yilin ayni dénemine gére %14,2 artis ve %13,9 pay ile 4,59 milyar $ olarak
gerceklestigi gorilmektedir. Hammadde-Aramallar ithalati %12,9 artis ve %69,5 payla 22,91 milyar S
olarak gerceklesmistir. Tiiketim Mallari ithalati ise %10,4 artis ve %16,3 payla 5,36 milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ithalat

Nisan 2025 Ocak-Nisan 2025

ithalat Degisim Pay ithalat Degisim Pay

GEG Kodu GEG Aglklamasi (milyon $) (%) (%) (milyon $) (%) (%)

1 Yatinim (Sermaye) 4.585 14,2 13,9 16.291 -0,7 13,5
Mallari

2 Hammadde-Aramallar 22.905 12,9 69,5 85.398 7,3 70,7

3 Tuketim Mallari 5.364 10,4 16,3 18.813 10,1 15,6

4 Diger 108 485,3 0,3 272 134,2 0,2

Toplam 32.961 12,9 100,0 120.773 6,7 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanligi
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Ulke Gruplarinda Yer Alan Ulkeler

Avrupa Birligi 27: Almanya, Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hirvatistan,
Hollanda, irlanda, ispanya, isveg, italya, Kibris, Letonya, Litvanya, Lilksemburg, Macaristan, Malta, Polonya, Portekiz,
Romanya, Slovakya, Slovenya, Yunanistan

Yakin ve Orta Dogu: Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Irak, iran, israil, Katar, Kuveyt, Lilbnan, Oman, Suriye, Suudi
Arabistan, Urdiin, Yemen

Diger Avrupa (AB Harig): Arnavutluk, Andorra, Beyaz Rusya (Belarus), Bosna-Hersek, Karadag, Kuzey Makedonya,
Norveg, Rusya, San Marino, Sirbistan, isvigre, Ukrayna, Birlesik Krallik, izlanda, Lihtenstayn, Moldova, Monako, Kosova,
Vatikan

Diger Asya: Afganistan, Azerbaycan, Banglades, Bhutan, Brunei, Cin, Ermenistan, Filipinler, Gircistan, Hindistan,
Endonezya, Japonya, Kambogya, Kazakistan, Kirgizistan, Kuzey Kore, Gliney Kore, Laos, Malezya, Maldivler, Mogolistan,
Myanmar, Nepal, Pakistan, Singapur, Sri Lanka, Tacikistan, Tayland, Tiirkmenistan, Ozbekistan, Vietnam, Dogu Timor

Kuzey Amerika: Amerika Birlesik Devletleri, Kanada, Meksika
Kuzey Afrika: Cezayir, Misir, Libya, Fas, Sudan, Tunus, Bati Sahra

Diger Afrika: Angola, Benin, Botsvana, Burkina Faso, Burundi, Cabo Verde, Kamerun, Orta Afrika Cumhuriyeti, Cad,
Komorlar, Kongo Cumhuriyeti, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Cibuti, Ekvator Ginesi, Eritre, Esvatini, Etiyopya, Gabon,
Gambiya, Gana, Gine, Gine-Bissau, Fildisi Sahili, Kenya, Lesotho, Liberya, Madagaskar, Malavi, Mali, Moritanya,
Mauritius, Mozambik, Namibya, Nijer, Nijerya, Ruanda, Sao Tome ve Principe, Senegal, Seyseller, Sierra Leone, Somali,
Guney Afrika, Gliney Sudan, Tanzanya, Togo, Uganda, Zambiya, Zimbabve

Orta Amerika ve Karayipler: Antigua ve Barbuda, Bahamalar, Barbados, Belize, Kosta Rika, Kiiba, Dominika, Dominik
Cumhuriyeti, El Salvador, Grenada, Guatemala, Haiti, Honduras, Jamaika, Nikaragua, Panama, Saint Kitts ve Nevis, Saint
Lucia, Saint Vincent ve Grenadinler, Trinidad ve Tobago

Guney Amerika: Arjantin, Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Ekvador, Guyana, Paraguay, Peru, Surinam, Uruguay,
Venezuela
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Kidresel Emtia Fiyatlari

Genel Degerlendirme

Ham petrol piyasasi, gimrik tarifeleri duyurusunun ardindan yasanan satis dalgasindan sonra kayda deger bir
toparlanma gostermistir. Ancak, OPEC+'In pandemi sonrasi uyguladigi Gretim kotalarini gevsetmeye baslamasiyla bu
ralli duraklamistir. Grup, zayif Cin talebi nedeniyle liretim artisini gecen yildan beri ertelemis olsa da, Mayis 2025'te
beklenenin yaklasik t¢ kati olan giinltiik 411.000 varil Gretim artisi planlayarak piyasayi sasirtmistir. Haziran ayi i¢in de
benzer bir artisa anlasilmistir. Bu Uretim artislari, fiyatlarin yukari yonli hareketini sinirlamis ve piyasada volatiliteye
neden olmustur. Dogal gaz piyasasi, gimrik tarifeleri sonrasi ham petrol fiyatlarinin ¢okmesiyle, diisik petrol
fiyatlarinin hem petrol hem de dogal gaz lireten kuyularin kapanmasina yol agabilecegi korkusuyla baslangigta bir ralli
yasamistir. Ancak, ham petrol fiyatlarinin toparlanmasiyla birlikte, dogal gaz piyasasi dusik talep (hafif hava kosullari
nedeniyle) ve ABD’deki slirekli artan arza odaklanmistir. Son dokuz haftanin sekizinde haftalik depolama artiglari
ortalamanin Uzerinde gergeklesmis ve toplam depolama, Mart 2025’te bes yillik ortalamanin %11 altinda iken, Mayis
basinda %1.9 Uzerine c¢ikmistir. Bu, dogal gaz piyasasinda arz fazlasinin fiyatlar Gzerinde baski olusturdugunu
gostermektedir. Altin piyasasi, Nisan 2025 ortasina kadar tarihi kazanglar elde etmis ve 22 Nisan’da Haziran Altini 3.509
dolar ile rekor bir seviyeye ulasmistir. Ancak, son haftalarda gilivenli liman talebinin azalmasi ve ABD dolarinin
glclenmesi nedeniyle fiyatlar baski altina girmistir. Fiyatlar, bu tarihten itibaren %6’dan fazla diislis géstermistir.
Dislsiin ana katalizori, ABD ve Cin arasindaki 90 glinliik glimrik tarifesi duraklatma anlagsmasidir. Bu anlagsma, ABD’nin
Cin’e uyguladig tarifeleri %145’ten %30’a, Cin’in ise %125’ten %10’a diisirmesini saglamistir. Bu gelisme, piyasadaki
volatilitenin daha genis makroekonomik faktérlerden etkilendigini ortaya koymaktadir. Bakir fiyatlari, Nisan 2025
sonundan itibaren disis trendine girmistir. ABD’deki fazla arz endiseleri ve kisa vadeli talep belirsizligi, fiyatlari asagi
yonli baskilamistir. Piyasa, bakir ithalatina %25’lik bir gimriik tarifesi uygulanmasini beklemektedir. Son haftalarda,
kiresel gapta ABD’ye ydnelen arz, CME bakir stoklarinin yil basindan bu yana %81’den fazla artarak sekiz yilin en yiiksek
seviyesi olan 152.919 metrik tona ulagmasina neden olmustur. Ayrica, CME bakirinin LME bakirina goére primi 1.600
dolar/metrik tondan 600 dolar/metrik tona gerilemistir. Bu, bakir piyasasinda arz fazlasinin ve talep zayifiginin fiyatlar
Gzerinde 6nemli bir etkisi oldugunu gostermektedir.s

Nisan ayinda Enerji Fiyatlari Endeksi %7,6 geriledi

Diinya Bankasi tarafindan yayinlanan kiiresel emtia fiyatlari verilerine gére 2025 yili Nisan ayinda Eneriji fiyatlari endeksi
bir 6nceki aya gore %7,6 azalmistir. Yillik bazda ise enerji fiyatlari endeksi %19,8 dismustiir. Dogalgaz fiyatlari bir dnceki
aya gore %17,6 azalirken, yillik bazda artis. orani %112,9 olmustur. Ortalama Petrol fiyatlari ise aylik bazda %6,8
diserken, gecen yilin Nisan ayina gore fiyatlar %25,1 azalmistir.

Metal Emtia Fiyatlari Endeksi %7 azaldi

2025 yili Nisan ayinda Metal fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gére %7 azalmigtir. Yillik bazda ise Metal fiyatlari endeksi
%5,9 dismustir. Aliminyum fiyatlari bir 6nceki aya gore %10,8 azalirken, yillik bazda azalis orani %5,4 olmustur. Bakir

15 ADMIS, Emtia Genel Bakisi, Mayis 2025 /1
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fiyatlari ise ayhk bazda %5,8 diiserken, yillik bazda fiyatlar %3 azalmistir. Demir fiyatlari aylik bazda %2,9 oraninda
azalirken, yillhk bazda fiyatlar %13,8 oraninda gerilemistir.

Degerli Metal Emtia Fiyatlari Endeksi %6,3 yiikseldi

Degerli Metal emtia fiyatlari endeksi Nisan 2025 déneminde aylk bazda %6,3 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin Nisan
ayina gore endeks degeri %34,6 oraninda ylkselmistir. Altin fiyatlari aylik bazda 2025 yili Nisan ayinda bir dnceki aya
gbre %7,9 artarken, Gimus fiyatlarinda azalis orani %2,9 olarak gergeklesmistir. Yillik bazda ise Altin fiyatlari %38
artmistir. GUims fiyatlari ise yillik bazda %17,2 artmistir.

Tarim Fiyat Endeksi %0,7 azaldi, Gida Fiyat Endeksi %0,5 dusti

Nisan 2025 doneminde Gida Emtia Fiyatlari Endeksi aylik bazda %0,5 oraninda azalirken, Tarim Fiyatlari Endeksi %0,7
oraninda azalmistir. Yillik bazda degerlendirildiginde ise Gida Emtia Fiyatlari Endeksi %5,5 oraninda dismis, Tarim
Fiyatlari Endeksi ise %1,5 oraninda azalmistir.

Emtia Endeksleri ve Temel Emtia Fiyatlari

Ana grup emtia endeksleri ve temel emtia fiyatlarinin Nisan 2025 dénemi itibariyle degisimleri asagidaki tablolarda
sunulmaktadir. “Yilhk” degisimler 2025 yili Nisan ayindaki degerlerin bir dnceki yilin ayni ayina gére ortalama degisimini,
“Aylik” degisimler ise 2025 yili Nisan ayindaki degerlerin bir 6nceki aya goére ortalama degisimini ifade etmektedir.

Enerji Fiyatlari Endeksi Enerji Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %19,8 % Aylik: %7,6 % 125 -

Enerji fiyatlari endeksi Nisan 2025 doneminde 120 1

aylik bazda %7,6 dismustir. Endeks degeri bir iz

onceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda %19,8 105

daha dlstk seyretmektedir. Son 12 aylik veriler 100 |

incelendiginde endeks aylk bazda zirve noktasina 95

106 ile Temmuz 2024 déneminde ulasirken, 87,9 90 A

ile Nisan 2025 doneminde en dusiuk endeks 85 1

degeri gormustir. 80 — " " " " " " " " " " —
May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
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Metal Fiyatlari Endeksi
Yillik: %5,9 & Aylik: %7 ¥

Metal fiyatlari endeksi Nisan 2025 déneminde
ayhk bazda %7 dismistlr. Endeks degeri bir
onceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda %5,9
daha duslik seyretmektedir. Son 12 aylik veriler
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
116,6 ile Mayis 2024 déneminde ulasirken, 103,5
ile Agustos 2024 doneminde en dusik endeks
degeri gdrmistur.

Degerli Metal Fiyatlari Endeksi
Yillik: %34,6 ® Aylik: %6,3 ®

Degerli Metal fiyatlari endeksi Nisan ayinda bir
onceki aya gore %6,3 oraninda artmistir. Bir
onceki yilin ayni ayiile karsilastirildiginda ise fiyat
endeksi degeri %34,6 daha ylksektir. Son 12 aylk
dénemde en yiksek endeks degerine 236,6 ile
Nisan 2025 doneminde ulasilirken, en dislk
endeks degeri 177,6 ile Haziran 2024 déneminde
gerceklesmistir.

Tarim Fiyatlari Endeksi
Yillik: %1,5 ¥ Aylik: %0,7 ¥

Tarim fiyatlari endeksi Nisan 2025 déneminde
aylik bazda %0,7 dusmistlr. Endeks degeri bir
onceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda %1,5
daha dusilik seyretmektedir. Son 12 aylik veriler
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
122,7ile Subat 2025 doneminde ulasirken, 112 ile
Agustos 2024 doneminde en distik endeks degeri
gormaustar.

Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

250
240
230
220
210
200
190
180
170
160
150
140
130
120

\

May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Tarimsal Emtia Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim
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Gida Fiyatlari Endeksi Gida Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %5,5 ¥ Aylk: %0,5 ¥ 130 -

Gida fiyatlari endeksi Nisan 2025 déneminde
aylik bazda %0,5 diismustir. Endeks degeri bir 125 1
onceki yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda %5,5
daha disiik seyretmektedir. Son 12 aylk veriler 120
incelendiginde endeks aylik bazda zirve noktasina
118,1 ile Mayis 2024 déneminde ulasirken, 110,3 115 4
ile Nisan 2025 doéneminde en duslik endeks

degeri gdrmiistir. m -
May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
Dogalgaz Fiyatlar Dogalgaz Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/mmbtu)

Yillik: %112,9 ®#  Ayhk: %17,6 ¥

Nisan ayinda dogalgaz fiyatlari bir 6nceki aya gore
%17,6  dUsmusttr.  Fiyatlar  yilhk  bazda 4
incelendiginde bir o6nceki yila gore %112,9
oraninda daha ylksekte oldugu gorilmektedir. 3
Son bir yillik donemde ulasilan en yiiksek ayhk
ortalama fiyat 4,2 USD/mmbtu ile Subat 2025 2 1
olmustur. Bu dénemde ortalama fiyatlarin aylik
bazda en dusiuk noktasi ise 2 USD/mmbtu ile 1
Agustos 2024 doneminde gergeklesmistir.

May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Petrol Fiyatlari Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/varil)

Yilik: %25,1 Ayhk: %6,8 %

95 -
Petrol fiyatlari Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 90 A
%6,8 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi o

ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar %25,1 daha
diisiiktiir. Son 12 aylik dénemde en yiiksek aylik 80

ortalama fiyatlara 83,3 USD/varil ile Temmuz 75 4
2024 déneminde ulasilirken, en dislik ortalama 70
fiyat 65,9 USD/varil ile Nisan 2025 déneminde
gerceklesmistir. 65

May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
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Kauguk Fiyatlari
Yillik: %6,7 ¥ Aylhk: %10,1 ¥

Nisan ayinda kauguk fiyatlari bir 6nceki aya goére
%10,1 duasmdistur.  Fiyatlar  yilhk  bazda
incelendiginde bir 6nceki yila gére %6,7 oraninda
daha distk oldugu gorilmektedir. Son bir yillik
donemde ulasilan en ylksek aylik ortalama fiyat
2,7 USD/kg ile Eylul 2024 olmustur. Bu donemde
ortalama fiyatlarin ayhk bazda en dusiik noktasi
ise 2,1 USD/kg ile Temmuz 2024 doneminde
gergeklesmistir.

Aliminyum Fiyatlari
Yillik: %5,4 % Aylik: %10,8 ¥

Aliminyum fiyatlari Nisan ayinda bir dnceki aya
gbre %10,8 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayi ile karsilastinldiginda ise ayhk fiyatlar
%5,4 daha disuktir. Son 12 aylik donemde en
yuksek aylik ortalama fiyatlara 2658,3 USD/ton
ile Mart 2025 doneminde ulasilirken, en disik
ortalama fiyat 2343,7 USD/ton ile Agustos 2024
doéneminde gerceklesmistir.

Bakir Fiyatlari
Yillhk: %3 & Aylik: %5,8 ¥

Bakir fiyatlari Nisan ayinda bir dnceki aya goére
%5,8 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi
ile karsilastinldiginda ise aylik fiyatlar %3 daha
distktlr. Son 12 aylik donemde en yiksek aylik
ortalama fiyatlara 10139,3 USD/ton ile Mayis
2024 déneminde ulasilirken, en dislik ortalama
fiyat 8916,3 USD/ton ile Aralik 2024 déneminde
gerceklesmistir.

Kaucguk Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kg)

2,8 1
2,6 4
2,4 4
2,2 4
2,0
1,8 A
1,6
1,4 4
1,2
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Aliminyum Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Bakir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)

10.500 1
10.000 A
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9.000 -
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Demir Fiyatlari Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kuru ton)

Yillik: %13,8 Aylik: %2,9 ¥ 145 -
Nisan ayinda demir fiyatlari bir dnceki aya gore 135 4
%2,9 dusmugstir.  Fiyatlar  yillk  bazda 125
incelendiginde bir 06nceki yila goére %13,8
oraninda daha diisiik oldugu gérilmektedir. Son 115 4
bir yilllk dénemde ulasilan en vyiksek aylk 105 A
ortalama fiyat 118,9 ile USD/kuru metrik ton o
Mayis 2024 olmustur. Bu dénemde ortalama
fiyatlarin aylik bazda en diisiik noktasi ise 92,8 e o e A o Ib —
. . . . ) May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
USD/kuru metrik ton ile Eyliil 2024 dgneminde 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025
gergeklesmistir.
Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
Kursun Fiyatlari Kursun Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)

Yillik: %10,6 ¥ Aylik: %6,4 ¥

2.300 1~

Nisan ayinda kursun fiyatlari bir dnceki aya gore 2.250 -
%6,4  dusmistir.  Fiyatlar  yillk  bazda 2200 A
incelendiginde bir o6nceki yila goére %10,6 2150
oraninda daha dislk oldugu goriilmektedir. Son

2.100
bir yillik donemde ulasilan en vyiksek aylik 5 050

ortalama fiyat 2220,8 USD/ton ile Mayis 2024
olmustur. Bu dénemde ortalama fiyatlarin aylik 2:000 4

bazda en disiik noktasi ise 1903,5 USD/ton ile 1.950

. 2025 dé ind Kl L. May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis
Nisan 2025 doneminde gerceklesmistir. 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Altin Fiyatlari Altin Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)

Yillik: %384 Aylik: %%7,9 ® 3.450 -

Nisan ayinda altin fiyatlari bir énceki aya goére 3.250 1

%7,9  yukselmistir.  Fiyatlar  yilhk  bazda igig : f/
incelendiginde bir dnceki yila gére %38 oraninda 5650 4

daha yuksekte oldugu goérilmektedir. Son bir 2.450 4

yillik dénemde ulasilan en yiksek aylik ortalama 2250 A

fiyat 3217,6 USD/ons ile Nisan 2025 olmustur. Bu 2.050 -

donemde ortalama fiyatlarin aylik bazda en 1.850 +

distk noktasi ise 2326,4 USD/ons ile Haziran 1.650 T T T T T T T T T T T —
2024 doneminde gergeklesmistir. 2“331 2%324 ;3?4 ﬁ)ézlil 2?;4 2?;4 22354 2/2)?4 2%Czas 2$;2b5 zl\(ﬂ);; zlgizss

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay




GUms Fiyatlari Gimiis Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)
Yillik: %17,2 & Aylik: %2,9 ¥

34 -
GUmus fiyatlari Nisan ayinda bir 6nceki aya gore 32 1
%2,9 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi 30 1

ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar %17,2 daha 28 1
yiiksektir. Son 12 aylik dénemde en yiiksek ayhk 26 1
ortalama fiyatlara 33,2 USD/ons ile Mart 2025 24 A
déneminde ulasilirken, en diisiik ortalama fiyat 22 4
28,5 USD/ons ile Agustos 2024 déneminde 20 1

gerceklesmistir. 18 - y T T T r . . . . . —
May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis

2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

2023 2024 Oca- Oca-

Emtia 2010 Mar. Mar. ort Mar.  Mar. Yillk Sub. Mar. Ayhk

1 : g (9 g (9
Endeksleri  Baz Yil a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 2024 2025 Deg.(%) 2024 2025 Deg.(%) | 2025 2025  Deg.(%)

Ort. Ort.

Enerji 100 |111,1 100,4 109,1 107,2 | 102,5 1053 101,3 96,9 1043 96,4 -7,6 1 109,6 87,9 Hith 95,1 87,9 -7,6
Metal 100 |117,3 109,1 1059 103,5 1051 120,8 113,8 116,9 103,5 107,9 4,2 | 110,5 104,0 -5,9 111,8 104,0 -7,0
'\D/Ieegt:“ 100 | 143,1 150,5 146,6 149,2 155,4 177,5 187,2 200,6 160,5 219,5 36,7 | 175,8 236,6 34,6 222,7 236,6 6,3
Tarim 100 | 112,2 111,6 109,8 110,0 111,2 116,4 113,6 118,8 112,9 119,6 59 118,1 116,3 -1,5 117,1 116,3 -0,7
Gida 100 |129,5 126,8 123,4 122,1 117,6 116,6 113,3 1159 117,4 1123 -4,3 | 116,6 110,3 -5,5 110,9 110,3 -0,5

Kaynak: Diinya Bankasi

Temel Emtia Fiyatlari Degisimi

Deger: ABD Dolari 2023 2024 Oca-  Oca- .

Mar. Mar. ort. Mar.  Mar. Yilhk Sub. Mar. Ayhk
Emtia Birim a1 Q2 a3 Q4 a1 a2 a3 Q4 2024 2025 Deg. (%) 2024 2025 Deg.(%)| 2025 2025 Deg.(%)

Ort. Ort.
Dogalgaz* mmBtu 2,7 2,2 2,6 2,7 2,1 2,1 2,1 2,4 2,0 4,0 98,2 1,6 3,4 113 4,1 3,4 HiH#H
Petrol** varil 81,4 782 868 84,0 831 849 802 746 82,4 72,1 -12,5 88,0 65,9 S25NS 70,7 659 -6,8
Kauguk kg 1,61 154 1,51 1,65 2,07 2,23 237 244 2,12 2,32 9,1 228 2,13 -6,7 2,36 2,13 #it#
Aliminyum  ton 2.405 2.266 2.160 2.192 | 2.199 2.523 2.381 2.573 2.276 2.565 12,7 | 2.506 2.372 -5,4 | 2.658 2.372 Hit#
Bakir ton 8.944 8.474 8.368 8.176 | 8.444 9.751 9.198 9.175  8.699 9.310 7,0 9.464 9.177 -3,0| 9.740 9.177 -5,8
Demir ton 126,1 112,0 115,2 129,0 123,3 113,0 99,9 101,4 120,7 100,5 -16,7 1 112,8 97,2 -13,8 | 100,1 97,2 -2,9
Kursun ton 2.137 2.119 2.172 2.116 | 2.074 2.166 2.034 2.004  2.088 1.954 -6,4 | 2.129 1.903 -10,6 | 2.033 1.903 -6,4
Altin ons 1.888 1.978 1.929 1.976  2.072 2.336 2.480 2.663 2137 2.951 38,1 | 2.331 3.218 38,0 | 2983 3.218 7,9
Gimus ons 22,5 242 236 232 234 288 295 314 24,4 32,0 31,1 27,5 32,2 17,2 33,2 322 -2,9

Kaynak: Diinya Bankasi
*Dogalgaz fiyatlari icin ABD piyasa fiyatlari kullaniimaktadir.
**petrol fiyatlari igin Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.
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Notlar

Emtia endeksleri: Ana emtia gruplarindaki fiyat degisimlerini kolayca takip edebilmek amaciyla emtia
fiyatlarini belirli ylizdesel agirlikta gruplandirarak referans bir yila gore fiyat seviyesini gésteren endekslerdir.

Dinya Bankasi tarafindan emtia fiyatlarina iliskin veriler
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets internet sitesinde yayinlanmakta ve dizenli
olarak her ay glincellenmektedir.

Dinya Bankasi veritabanindan alinan son aylara iliskin veriler gegici olup ilerleyen dénemlerde revize
edilebilmektedir.

Ana Grup Emtia Fiyat Endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan emtialar asagida listelenmistir.
o  Enerji Emtialari Fiyat endeksi: ham petrol (%84), komiir (%4,7), dogal gaz (%10,8)
o  Tarim Emtialari Fiyat Endeksi: gida (%61,7), icecek (%12,9), tarimsal hammadde (%25,4)
o Gida Emtialar Fiyat Endeksi: Tahil (%28,2), bitki yaglari (%40,8), diger gidalar (%31,0)

o Metal Emtialar Fiyat Endeksi: aliminyum (%26,7), bakir (%38,4), demir cevheri (%18,9), kursun
(%1,8), nikel (%8,1), kalay (%2,1), cinko (%4,1)

o Degerli Metal Emtialari Fiyat Endeksi: altin (%77,8), glimus (%18,9), platin (%3,3)

Endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar gesitli uluslararasi kaynaklardan saglanmaktadir. Ornek: dogal gaz
fiyatlari icin Bloomberg, Thomson Reuters, The Wall Street Journal ve Diinya Bankasi kaynaklarindan "Natural
Gas (U.S.), spot price at Henry Hub, Louisiana spot prices" piyasa verileri kullanilmaktadir.

Aylik fiyatlar haftalik ve gilinlik fiyatlarin ortalamasi alinarak, donemsel fiyatlar ise aylik fiyatlarin ortalamasi
alinarak hesaplanmaktadir.
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ABD-Kanada-Meksika
Serbest Ticaret Anlasmasi’nda Guncel Gelismeler

ABD, Kanada ve Meksika arasinda 1 Temmuz 2020’de yurirliige giren ABD-Kanada-Meksika Anlagsmasi (USMCA), Kuzey
Amerika’daki serbest ticareti diizenleyen temel bir ¢erceve sunmaktadir. ABD Baskani Trump’in 2025’te Kanada ve
Meksika’ya yonelik %25 tarife uygulama sdylemleri, USMCA’nin isleyisinin ve boélgesel ekonomik entegrasyonunun
sorgulanmasina yol agmistir.

USMCA, 1994’teki Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi’'nin (NAFTA) yerine gegerek otomotiv, tarim, dijital ticaret
ve isci haklar gibi alanlarda daha siki kurallar getirmisti. Anlagma, 6zellikle otomotiv sektériinde %75 bolgesel igerik
orani ve saatlik asgari Ucret sartlari ile ABD Uretimini tesvik etmeyi hedeflemisti. Trump’in ilk doneminde USMCA
muzakereleri tamamlanmisti; ancak ikinci ddneminde tarife séylemleri taraflar arasinda gerilim yaratmistir.

Trump, 2025 yil basinda Kanada ve Meksika’dan ithal edilen tim Griinlere %25 tarife uygulayacagini duyurmustu. Bu
soylem, USMCA'nin sifir gimrik ilkesi ile ¢eliserek otomotiv, mineral ve tarim sektorlerinde tedarik zincirleri Gzerinde
bir risk faktori olusturabilir. Kuzey Amerika’nin entegre otomotiv tedarik zinciri, %25 tarifelerden ciddi sekilde
etkilenebilir. Kanada ve Meksika’dan ithal edilen arag ve pargalar, USMCA’'nin %75 bdlgesel icerik kuralina uysa bile
maliyet artisiyla karsilasabilir. Ayrica misilleme tarifeleri de gelebilir. Kanada, ABD’ye karsi tarim, enerji gibi segili
Urlnlerde misilleme tarifeleri planladigini agiklamis; Meksika ise benzer adimlar sinyali vermisti. Brookings Enstitisa,
tarifelerin ABD tiiketicilerine yillik 20 milyar dolar ek maliyet getirebilecegini, Kanada ve Meksika ekonomilerini ise %1-
2 daraltabilecegini 6ngérmektedir.

Mayis 2025 itibariyla, Trump’in tarife politikalari USMCA’y1 dogrudan iptal etmemis olsa da anlagsmanin
uygulanabilirligini zayiflatmistir. Trump, 6 Mart 2025’te otomotiv sektdriine yonelik tarifeleri 2 Nisan 2025’e kadar
ertelemisti. Bu, USMCA kapsamindaki cogu mal igin gegici bir muafiyet saglamisti. 23 Nisan 2025te 30 glinlik ek bir
erteleme duyurulmustu ancak kalici bir ¢6ziim heniiz bulunmamaktadir. Beyaz Saray, otomotiv tedarik zincirinin
entegrasyonunu dikkate alarak Kanada ve Meksika’dan ithal edilen arag ve pargalara 6zel muafiyetler tanimis olsa da
USMCA’nIn bolgesel igerik kurallarina uymayan ithalatlarda %25 tarife uygulanmaktadir. Kanada ve Meksika, tarifelerin
USMCA’ya aykiri oldugunu savunarak Diinya Ticaret Orgiiti’'ne (DTO) sikayet sinyalleri vermistir. Hatta Kanada,
2026’daki USMCA gozden gegirme toplantisini 6ne ¢ekmeyi dnermistir. Tarife soylemleri, Kuzey Amerika’daki hisse
senedi piyasalarinda dalgalanmalara yol agti; otomotiv ve enerji sektérlerinde belirsizligi artirmistir, 16 17 18

6 Reuters, Mexico celebrates preferential treatment under USMCA after US tariffs announcement 7
17 CBC, CUSMA-compliant auto parts won’t be hit with tariffs 7
18 Brookings Institute, The impact of US tariffs on North American auto manufacturing and implications for USMCA 7
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https://www.reuters.com/world/americas/mexico-continues-dialogue-with-us-after-new-tariffs-announcement-2025-04-03/
https://www.cbc.ca/news/world/us-cbp-cusma-auto-parts-tariffs-1.7524359
https://www.brookings.edu/articles/the-impact-of-us-tariffs-on-north-american-auto-manufacturing-and-implications-for-usmca/

Ulasimda Hafifligin Glcu:

Aliminyumun Yukselen RolQ

Modern ulasim araglarinin dénisiimi, yalnizca mobilite anlayisini degil, ayni zamanda kullanilan hammaddelerin
stratejik 6nemini de yeniden sekillendirmektedir. Bu donisimiin merkezinde ise aliminyum yer alyor. Hafifligi,
dayanikliligi ve geri donusturilebilirligiyle aliminyum, 6zellikle otomotiv sektoriinde elektrikli ve icten yanmali arag
Ureticileri icin vazgecilmez bir malzeme haline gelmistir. Yakit verimliligini artirma, karbon emisyonlarini azaltma ve
performans beklentilerini karsilama hedefleri, otomotiv endistrisinde aliminyumun kullanim alanlarini
genisletmektedir.

Trump tarifeleri sebebiyle hafif arag¢ Gretimine iliskin biyime tahminleri asagl yonli revize edilmektedir. Londra
merkezli danismanlik firmasi CRU, 2025 yilinda diinya hafif arag tGretiminin sabit kalacagini; 2026 yilinda ise yillik %1.3
artacagini 6ngormektedir. Ekonomik ve politik kosullarin Avrupa’da elektrikli ara¢ satis artisinin yavaslatmasi
beklenmektedir.

Araglarda kullanilan kiresel aliiminyum ortalama miktarinin Global average aluminium content by component, kg

2020-2030 yillari arasinda yillik %3 bilesik yillik bliylime orani

(CAGR) ile vyaklastk 200 kilograma ¢ikacagi tahmin m Other mBIW & Closures = Battery Pack
edilmektedir. S6z konusu miktarin %16’sinin batarya sistemi
olusturacagl ©ngorilmektedir. Bu miktarin %5’inin ise 250 Aluminium content to increase by a 3% CAGR

otomotiv govdesi (Automotive Body-in-White - BIW)° ile
birlikte kapi, pencere, vyakit kapagi, kaput gibi arag 200 /

bilesenlerinden olusacagi belirtilmektedir.

150

2030 yilinda arag govdesi ve kapak sistemlerinde kullanilan
toplam hammaddenin yaklasik %10’unun aliiminyumdan
olusacagl tahmin edilmektedir. Elektrikli araglarda bu oran
yaklasik %17’ye yaklasirken icten yanmali motorlu araglarda 50
%7 civarinda olmasi beklenmektedir.

100

0
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19 BIW olarak adlandirilan arag gévdesi montaj hattinda henliz motor, sasi veya doseme gibi pargalarin dahil edilmedigi boyama isleminden
onceki durumu ifade etmektedir.
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Ote yandan araglarda kullanilan ortalama aliminyum  Gii¢ iiretimine gére arac tirlerinde ortalama aliiminyum miktari, kg
miktari artis hizinin icten yanmali motorlarda daha

hizli olmasi beklenmektedir. 2024 yilina kiyasla 2030’a ICE (ronsev) BEV

kadar ortalama aliminyum agirliginin igten yanmali

motorlu (internal combustion engine - ICE) araglarda ’a\ ‘o;o‘

o i o 300 .
%9; bataryali elektrikli araglarda ise %3 artacagi 0

belirtilmektedir.

Bolgesel olarak bakildiginda elektrikli araglarda g o

kullanilan aliminyum Kuzey Amerika’da ve Avrupa’da
yuksek olmakla beraber bu bdlgelerde aliminyum
iceriginde bir miktar dists beklenmektedir. Modelleri

genellikle aliminyum yogun olan Tesla’nin bataryali 100

elektrikli arag¢ pazar payinin diisecegi 6ngorilmektedir.

Daha fazla arag Ureticisinin kimi bilesenlerde dékime

gecmesi, celik ve aliminyum yassi mamul ve ekstriizyon 0

kullanimini  ikame etmesi beklenmektedir. Ancak 2024 2030 2024 2030

diisise ragmen ara¢ basina ortalama yassi mamul
kullaniminin  yiiksek seviyesini koruyacagl tahmin  DATA:CRU-Maerials in Automotive Service.
edilmektedir.

Otomotiv sektériinde mega dékiim (mega-casting) uygulamalari artmaktadir. Bilhassa orijinal ekipman Ureticileri
(Original Equipment Manufacturer-OEM) mega dokiim ile otomotiv bilesenleri tretimine basvurmaktadir. 2020 yilinda
sadece Tesla mega dokiim yaparken 2025’te 7 marka bu yontemi kullanmaktadir. 2030’a kadar mega dékiim kullanan
ana marka sayisinin 20’ye g¢ikacagl ongorilmektedir. Su anda mega dokiimde Tesla en bliylik paya sahip. Ana aktorler
arasinda Nio, Xpeng, Seres ve Xiaomi bulunmaktadir.

Mega dékiim iretim siiresini ve maliyetleri diisiiriirken hammadde verimini artirip atik miktarini azaltmaktadir. Ote
yandan sermaye giderleri ve ekipman yenilemenin maliyeti ylksek. Ayrica mega dokim ile Uretilen otomotiv
pargalarinin tamir edilebilirligine yonelik endiseler de dile getirilmektedir.
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